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Sammanfattning

Stabilt andra kvartal, osikra framtidsutsikter
En positiv underton genomsyrade Sveriges ekonomi an-

dra kvartalet med en BNP-tillvixt langt éver det historiska
genomsnittet. Hushallskonsumtion och fasta bruttoinves-
teringar gav starka tillvaxtbidrag. Efter andra kvartalets
utgang forvdrrades den europeiska skuldkrisen, vilket lett till
en dkad osdkerhet kring sdval finansiell som real ekonomi
framover.

BNP steg med 0,9 procent andra kvartalet, sdsongrensat och
jamfort med forsta kvartalet. | jamférelse med motsvarande
kvartal i fjol 6kade BNP med 4,9 procent.

Bruttonationalprodukten (BNP) samt arbetade
timmar i hela ekonomin

Procentuell féréndring fran féregaende kvartal.
Sdsongrensad BNP och arbetade timmar
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2011

Efter ett relativt svagt forsta kvartal andades svenskarnas
konsumtion dterigen optimism andra kvartalet. Transporter
och svensk konsumtion utomlands, men dven nojesre-
laterade utgiftsposter som underhallning och hotell och
restaurang okade starkt. Inom detaljhandeln var ddremot
uppgangen mer forsiktig. Korrigerat for sdsongvariationer
var konsumtionsutgifterna 1,1 procent hogre andra kvartalet
jamfort med det forsta. Detta dr 6kningstal i paritet med
utvecklingen hésten 2010. De svenska hushallens konsum-
tionsvilja var hdg dven i ett internationellt perspektiv.

Svensk varuhandel dimpades andra kvartalet i paritet med
vérldshandeln. Varuexportvolymerna backade 0,4 procent
jamfort med kvartalet innan. Forsvagningen kommer emel-
lertid efter en period av en internationellt sett stark svensk
varuexportutveckling. Tjdnsteexporten drogs ddremot upp
av bland annat licenser och royalties som 6kade kraftigt.
Tjdnsteexportens lyft tillsammans med en mer ddimpad
importutveckling var huvudforklaringen till exportnettots
positiva bidrag till BNP-tillvaxten andra kvartalet.

Produktionstillvaxten inom ndringslivet ar fortfarande forhal-
landevis god dven om den avtagit nagot jamfort med de
senaste kvartalen. Andra kvartalet 6kade produktionen med
1,1 procent sdsongrensat jamfort med forsta kvartalet. Det
kan jamfoéras med en tillvaxttakt pa 1,4 procent forsta kvar-
talet och 2,9 procent andra kvartalet 2010 da tillvaxttakten
var som hogst under de tva senaste arens aterhdmtningsfas.
Sysselsdttningen inom ndringslivet vixte endast svagt andra
kvartalet och det var istallet 6kad produktivitet som hojde
produktionsnivaerna.

Den langvariga uppatgaende trenden for de fasta brut-
toinvesteringarna holl i sig andra kvartalet. Fasta bruttoin-
vesteringar har okat sedan fjarde kvartalet 2009. Den goda
utvecklingen andra kvartalet underbyggdes framfor allt av
okade bostadsinvesteringar. Trots den starka dterhamtningen
ar investeringsnivan fortfarande lagre dn innan den kraftiga
nedgangen under aren 2008-2009.

Den forbattring pa arbetsmarknaden som pagatt de senaste
aren fortsatte dven under andra kvartalet 2011. Takten i for-
battringen har dock blivit allt svagare. Under andra kvartalet
skedde en viss 6kning bade av antalet sysselsatta och av
antalet arbetade timmar. En mindre nedgang av arbetsloshe-
ten kunde dven noteras. | motsatt riktning gick lediga jobb
som fortsatte starkt uppat, antalet lediga jobb var det hogsta
pa tio &r. Aven vakanserna i den privata sektorn 1dg pa den
hogsta nivan pa tio ar.

Dessutom fortsatte sysselsattningen att 6ka, dock i en
svagare takt. For mdn var uppgangen ndstan bruten, medan
det f6r kvinnor fortfarande var en viss kning. Aven antalet
arbetade timmar fortsatte svagt uppat. Det ledde till en liten
nedgang i arbetslosheten. Risken att bli arbetslds var ofor-
andrad fran att tidigare ha minskat. Lediga jobb och vakan-
ser i den privata sektorn visade en fortsatt stark uppgang.

Sveriges ekonomi - statistiskt perspektiv bjuder dven pa
tre temaartiklar. | den forsta artikeln diskuteras globalise-
ringsprocessen och det 6kade behovet av att ta fram ny
data och indikatorer. Den andra artikeln berdr effekterna av
en ranteférandring i nationalrakenskapernas berdkning av
hushallens konsumtion och sparande. Dér tydliggors att en
ranteforandring inte ger nagra direkta effekter pa kort sikt. |
den avslutande artikeln ges en sammanfattning av hur SNI-
omldggningen paverkar nationalrdkenskaperna. Fran och
med september 2011 anvdnds den nya ndringsgrensindel-
ningen SNI 2007 i samtliga EU-lander.
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Internationell utblick

Oro i virldsekonomin

Den globala ekonomin har éntrat en ny fas med betydligt
svagare ekonomisk aktivitet och minskad varldshandel.
Fértroendeindikatorer bland féretag och hushall har fallit
tillbaka kraftigt i traditionella industrilinder. Den svenska
ekonomin gick forhallandevis starkt andra kvartalet, men
det svenska beroendet av omvarlden via globaliserade
varumarknader, integrerade finansmarknader och en rérlig
véxelkurs ar stort.

De strukturella problemen med skuldtyngda ldnder och
hushall i vdrldsekonomin &r sa stora att de visar tendens

till att ddmpa den ekonomiska aktiviteten. Internationella
valutafonden, IMF, och flera andra organisationer har sedan
i somras skrivit ner sina tillvixtprognoser. For bade i ar och
nasta ar bedomer IMF att tillvaxten av vérldsekonomin blir
4,0 procent att jamféra med 2010 da tillvaxten var 6ver fem
procent. Betydligt lagre prognostiseras tillvaxten bli i de ut-
vecklade landerna "advanced economies” med 1,6 procent
i ar och 1,9 procent ndsta ar. Vdrldshandelsorganisationen,
WTO, sédnkte i september sin prognos for arets vérldshan-
delstillvaxt fran 6,5 till 5,8 procent med hanvisning till den
okade ekonomiska osdkerheten. 2010 véxte varldshandeln
med 14,5 procent, enligt WTO.

BNP-tillvaxt
Procentuell féréndring fran féregaende kvartal.
Sdsongrensade véarden
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2011

och Eurostat

Det stora exportberoendet i Sveriges ekonomi innebdr att
efterfrageldget i omvarlden, i synnerhet i ndromradet, spelar
en mycket viktigt roll for de svenska exportforetagen. Aven
den svenska kronkursen har stor betydelse for foretagens
konkurrenskraft.

USA:s aterhamtning reviderades ned

USA:s BNP-tillvaxt for andra kvartalet blev 1,3 procent
jamfort med forsta kvartalet och uppraknat till arstakt enligt
amerikansk standard. Det var ndgot hégre dn kvartalet
innan. Av BNP-tillvaxten kom drygt tva tredjedelar fran
investeringar och da i huvudsak fran foretagens fasta brutto-
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investeringar. Bostadsinvesteringarna forblev ddremot svaga.
Hushallskonsumtionen bidrog med 0,5 procentenheter och
nettoexporten med 0,2 till BNP-tillvaxten, medan offentliga
konsumtionen f6ll tillbaka. BNP-tillvaxten har under ater-
hamtningen inte varit tillracklig for att pressa tillbaka den
rekordhdga arbetslosheten pa éver 9 procent i ekonomin.

Reviderad amerikansk tillvaxthistorik visar dels att den ame-
rikanska recessionen under 2008 och 2009 var djupare &n
vad tidigare estimat visat, dels att dterhdmtningen darifran
har varit svagare dn vad som framgdtt i tidigare berdknings-
omgdngar. USA har annu inte ndtt upp till BNP-nivderna
frdn mitten av 2007, trots tva ars aterhdmtning.

Svag europeisk BNP-tillvaxt

BNP-tillvaxten saktade in i bade euroomradet och EU27
till 0,2 procent jamfort med forsta kvartalets tillvaxt pa 0,8
respektive 0,7 procent. Bidragen frdn de olika BNP-kom-
ponenterna var 6verlag sma. Nettoexporten, fasta bruttoin-
vesteringar och lager bidrog vardera med 0,1 procentenhet,
medan hushallkonsumtionen gav en negativ effekt pd 0,1
procentenheter.

Tillvaxten i Tyskland, Europas storsta ekonomi och Sveriges
storsta exportmarknad, forsvagades ordentligt andra kvar-
talet och stannade pa mattliga 0,1 procent i kvartalstakt.
Statsskuldkrisen i Europa har uppenbarligen gett upphouv till
en lagre ekonomisk aktivitet for andra kvartalet. Den franska
BNP-tillvixten tog en paus och BNP var oforandrad jam-
fort med kvartalet innan. Italien och Spanien visar en trog
aterhdmtning sedan finanskrisen och Greklands ekonomi
fortsdtter att krympa.

Kinas utveckling viktig for varldsekonomin
Den kinesiska BNP-tillvaxten accelererade till 2,2 procents
okning andra kvartalet jamfort med det marginellt svagare
forsta kvartalets tillvaxt pa 2,1 procent, visar sdsongrensade
serier som publicerats sedan forsta kvartalet 2011. Inkops-
chefsindex tyder dock pa att den ekonomiska aktiviteten i
de asiatiska ldnderna med Kina och Indien i spetsen sak-
tar in, vilket hjdlper till att ldtta pa inflationstrycket. Den
indiska ekonomin vaxte med 7,7 procent andra kvartalet
jamfort med motsvarande kvartal dret innan. Detta var den
ldgsta tillvaxttakten pd 18 manader. Den svagare tillvaxten
var delvis ett resultat av centralbankens atstramningsforsok
for att bekdmpa den ndra tvasiffriga inflationen i landet.

Japans ekonomi fortsatte att krympa i sparen av den jord-
bavning och tsunamin som drabbade landet och som sam-
tidigt forsvagade exporten. Andra kvartalet sjonk BNP med
0,5 procent, vilket var tredje kvartalet i rad med negativa
japanska BNP-siffror.

Kontaktperson: Martin Daniels, 08-506 942 64



Export och import

Dampad varldshandel forsvagar svensk
export

Svensk varuhandel dimpades andra kvartalet i paritet med
varldshandeln. Varuexportvolymerna backade 0,4 procent
jamfort med kvartalet innan. Forsvagningen kommer emel-
lertid efter en period av en internationellt sett stark svensk
varuexportutveckling. Tjdnsteexporten drogs ddremot upp
av bland annat licenser och royalties som 6kade kraftigt.
Tjdnsteexportens lyft tillsammans med en mer dimpad
importutveckling var huvudférklaringen till exportnettots
positiva bidrag till BNP-tillvixten andra kvartalet.

Vdrldshandeln med varor har visat sig vara en bra indikator
for den svenska varuexporten, dven om utvecklingen ibland
visats sig vara nagot férdréjd. Den svenska varuexporten
minskade andra kvartalet med 0,4 procent, vilket var i linje
med den globala varuhandeln som, enligt CPB, backade
med 0,5 procent, sasongrensat mot kvartalet innan. Varlds-
handeln med varor, som i hog grad dras upp av tillvaxteko-
nomier, har inte formatt att dvertraffa de svenska varuex-
portvolymerna for de senaste fem kvartalen.

Global varuhandel och svensk varuexport
Procentuell volymférandring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade vérden
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Kaélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2011
och CPB

Narmare 40 procent av den svenska varuexporten har
destinationer inom euroomradet som de senaste kvartalen
haft en svag utveckling av varuimporten. Den minskade
med 0,9 procent andra kvartalet, sdsongrensat. Den svenska
varuexporten har det senaste aret dkat betydligt mer dn eu-
roomradets varuimport, med Tyskland som enskilt viktigaste
marknad.

Svensk varuexport och Euroomradets varuimport
Procentuell volymférandring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade vérden
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Tredje kvartalet i rad med positivt
exportnetto

Den férsamrade konjunkturutvecklingen i omvérlden
bidrog till att dimpa svensk export. Men eftersom importen
ddmpades dn mer hade exportnettot en positiv effekt pa
svensk ekonomi och BNP-tillvaxten. Den dampade impor-
ten dr delvis en f6ljd av den svagare exporten, som till drygt
hélften bestar av importerade varor. Denna koppling syns
dock inte i de fasta bruttoinvesteringarna, som ocksa har ett
hogt importinnehall. Dessa utvecklades mycket bra andra
kvartalet. Forklaringen ligger sannolikt i att det var framst
bostadsinvesteringarna, med ett lagt importinnehall, som
gick starkt. Inte heller kronkursen tycks spegla denna kopp-
ling. Det handelsviktade TCW-indexet 6kade med drygt

8 procent jamfort med andra kvartalet 2010, vilket gjorde
importen relativt sett billigare.

Svenskt exportnetto
Bidrag till BNP-tillvdxten, procentenheter
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2011
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Omfordelning av exporten mot mer tjénster
Tjdnsteexporten gick starkt andra kvartalet, samtidigt som
varuexporten foll. Tjdnsteexporten drogs upp av bland annat
licenser och royalties som 6kade kraftigt. Den storsta posten
inom tjdnsteexporten, utlandska resendrers konsumtion i
Sverige, 0kade andra kvartalet och bidrog dven den till en
forbattrad tjdnsteexport.

Utldndska konsumtionen i Sverige har ddremot inte alls okat
i samma omfattning som svenskarnas konsumtion i utlandet,
vilket innebar ett stort underskott i det sa kallade resevaluta-
nettot andra kvartalet. Detta underskott holl tillbaka BNP-
tillvixten med 0,6 procentenheter. Resevalutanettot har
varit negativt for perioden 2010-2011, medan det omvénda
géllde ar 2009.

Varuhandeln omstter betydligt mer dn tjanstehandeln, men
tjdnstehandeln gav ett nagot storre bidrag till nettoexporten
andra kvartalet i ar dn vad varuhandeln gjorde.

Export av varor respektive tjanster
Procentuell volymférandring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade vérden

8

4

0 ///\ | "W A

4 Export av

i tjanster

Export av L—

8 varor

-12
2007 2008 2009 2010 2011

Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2011

Fortsatt stor konsumtions6kning i utlandet
Svenskarna fortsatte att spendera stora belopp utomlands,
vilket dven varit fallet de senaste kvartalen. Svenskarnas
konsumtion i utlandet svarar for drygt 30 procent av tjdnste-
importen och dr den dominerande posten. Den starka
okningen, framfor allt via kreditkortbetalningar utomlands,
mildrades av betydligt svagare import av andra tjansteka-
tegorier, sasom FoU, konsulttjanster och vissa transporter.

| jamforelser pa arsbasis gav fjolarets flygstopp i samband
med det islandska vulkanutbrottet en nedgéng i flygtrafiken,
men i gengdld resulterade det i en viss omférdelning mot
alternativa transportsatt.
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Import av varor respektive tjanster
Procentuell volymférandring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade vérden
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Kalla: Nationalrakenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2011

Exportchefer och inkdpschefer sinker
forvantningarna

Det rader en gemensam syn bland export- och inkopschefer
for exportutvecklingen framdver. De vanligtvis sa positiva
exportcheferna har sankt férvantningarna for exportforsalj-
ningen ordentligt under tredje kvartalet med blick pa de
nastkommande tre manaderna. Exportchefernas prognos pa
exportforsdljningen de kommande tre manaderna foll ner
till 50-strecket, vilket visar skiljelinjen for tillvaxt. Inkops-
chefernas bedomning av exportorderingangen har redan
fallit under motsvarande skiljelinje. Senast exportcheferna
gjorde en sa samstaimmig beddémning som inképscheferna
pa de nyss namnda exportfragorna var under fjdrde kvartalet
2008, det hittills svagaste kvartalet i exportchefsindex histo-
ria som startade 2007.

Exportforsaljning och exportorderingang
Diffusionsindex. Varden éver 50 betyder att fler
féretag tror pa en férstérkning &n en férsvagning
av exportkonjunkturen
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Kélla: SCB/Exportradet och Data t.o.m. andra kvartalet 2011
Swedbank

Anm. Fér inkdpschefsindex &r de sésongrensade manadsvardena
omréknade till kvartalsgenomsnitt.

Kontaktperson: Martin Daniels, 08-506 942 64



God tillvaxt i hushallskonsumtionen

Efter att helt ha stagnerat forsta kvartalet, 6kade hushallen
aterigen sina konsumtionsutgifter andra kvartalet. Korrigerat
fér sdsongvariationer var konsumtionsutgifterna 1,2 pro-
cent hogre andra kvartalet jamfért med foregdende kvartal.
Korrigeringen kan dock ha storts av pasken som inf6ll pa
olika kvartal 2010 och 2011. Okningstakten &r i paritet med
utvecklingen hosten 2010, och innebdr ny fart f6r hushalls-
konsumtionen som andra kvartalet bidrog med 1,5 procent-
enheter till BNP utvecklingen. De svenska hushallens vilja
att konsumera star sig dven val i internationell jamférelse.

Hushdllens konsumtionsutgifter har stegrats kraftigt efter

det kortlivade, men relativt branta fallet under 2008 och
befinner sig nu pa en betydligt hogre niva an vid den forra
toppnoteringen forsta kvartalet 2008. Sdsongrensad statistik
visar en 6kning andra kvartalet med 1,2 procent jamfort
med kvartalet innan. Konsumtionstillvaxten andra kvartalet
ar i paritet med 6kningstalen under aterhdmtningen tredje
och fjdrde kvartalet i fjol. Detta tyder pd att det aterigen &r
bra tryck i hushallens konsumtion efter den svaga utveck-
lingen forsta kvartalet. Forsta kvartalets svaga utveckling
och den starka utvecklingen under andra kvartalet kan dock
delvis forklaras av tekniska orsaker. Pasken var i dr forlagd
till andra kvartalet medan den i fjol delvis infoll under forsta
kvartalet. Paskhelgen spelar en viktig roll fér konsumtionen,
sarskilt inom dagligvaruhandeln. Att den s kallade paskef-
fekten kan hoppa mellan kvartalen gor det svart att korrigera
for denna effekt vid sdsongrensningen. Den exakta storleken
pa paskeffekten dr darmed svarskattad.

Trots tecken, bland annat fran detaljhandeln, pa att hushal-
len de senaste manaderna har agerat nagot forsiktigare,
andas svenskarnas konsumtion andra kvartalet fortsatt op-
timism. Framforallt ar det hur hushéllen valde att spendera
pengarna som ger intrycket av en stark konsumtionsbena-
genhet. Manga av de ndjesrelaterade utgiftsposterna sasom
underhallning samt hotell- och restaurangutgifter var bland
de poster som 6kade mest andra kvartalet.

Hushallens konsumtionsutgifter
Sdsongrensade kvartalsuppgifter. Index 2005=100
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Stark krona 6kade svenskars
konsumtionsvilja utomlands

Allra kraftigast 6kade svenskars konsumtion utomlands som
uppvisade en 6kning med hela 24,3 procent. Konsumtionen
utomlands var ocksa, tillsammans med motorhandeln, den
post som bidrog mest till den totala konsumtionsékningen
andra kvartalet. Bdda bidrog med 1,0 procentenhet. Den
starka svenska kronan har sannolikt bidragit till svenskarnas
okade konsumtion utanfor Sveriges granser. En starkare
krona hojer, allt annat lika, svenska resendrers kopkraft
utomlands. Sambandet mellan en starkare krona och 6kad
konsumtion i utlandet dr darfor starkt. Kvartalsgenomsnit-
tet for Riksbankens TCW-index' lag andra kvartalet i fjol pa
drygt 131, medan motsvarande vdrde for andra kvartalet i ar
var knappt 121 (ett ldgre index innebdr en starkare krona).
En korg med utldndska varor var drygt 8 procent billigare
andra kvartalet dn fér motsvarande kvartal i fjol.

Att fler svenskar valde att Idgga semestern utomlands ater-
speglas ocksa genom att charterresor, som ingar i posten
fritid och underhallning, 6kade med 14 procent andra kvar-
talet jamfért med motsvarande kvartal 2010. Aven utgifterna
for restaurang- och hotellbesok 6kade med 3,7 procent.

Aven 6vriga flygtransporter uppvisade en liknande utveck-
ling med en kraftig 6kning pa 24 procent andra kvartalet.
Har dr det dock snarare de langvariga flygstoppen under
andra kvartalet 2010 dn ett 6kat tryck pa resandet som
ligger till grund for den starka okningen. Askmolnen som
uppstod efter vulkanutbrotten pa Island i april i fjol ledde till
stora begrdnsningar av flygtrafiken i Europa. Detta tvingade
flygresendrer till att nyttja alternativa transportmedel, sasom
buss, tag och sjotransporter. En stor andel av uppgangen for

1 TCW-indexet méter kronans vérde mot en korg utlindska valutor.
Indexet sjunker nar kronan starks mot évriga valutor.
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flygtransporterna under kvartalet dr saledes bara en vaxling
tillbaka till flyg fran andra transportmedel, vilka ocksd note-
rar nedgangar under kvartalet.

Motorhandeln driver pa konsumtionen

Den fortsatt 6kande omsattningen pd den svenska bilmark-
naden var en annan viktig orsak bakom 6kningen i kon-
sumtionsutgifterna andra kvartalet. Bilinképen 6kade med
17 procent jamfoért med motsvarande kvartal féregaende ar.
Efter den ekonomiska krisen 2008 och 2009 har bilmarkna-
den i Sverige uppvisat en exceptionellt stark tillvaxt, dock
frdn en lag niva. En 6kad efterfragan pa bilar i sparen av
krisen har drivit pa utvecklingen. Trots en dtergdng till mer
normala tillvéxttal de senaste kvartalen var transportutgif-
terna fortfarande en av de huvudsakliga drivkrafterna bakom
okningen av hushallskonsumtionen andra kvartalet.

Hushallens konsumtion andra kvartalet 2011

Andel av Volym- Bidrag till
hushallens  férandring, hushallens kon-
konsumtion, % jmf med sumtionsok-
kv2 10, %  ning, procent-
enheter
Boende 249 -0,2 0,0
Livsmedel och alkoholfria drycker 12,5 2,0 0,3
Transporter 14,4 6,8 1,0
Rekreation och kultur 11,5 4.1 0,5
Ovriga varor och tjanster 10,6 1,8 0,2
Restauranger, hotell 5,5 3,7 0,2
Mabler m.m. 5,0 11 0,1
Klader och skor 5,1 2,9 0,1
Halso- och sjukvard 3,8 3,0 0,1
Post och telekommunikationer 3,1 0,1 0,0
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,8 47 0,2
Utbildning 0,3 2,6 0,0
Svenskars konsumtion utomlands 4,8 243 1,0
Utlandska besokares konsumtion
i Sverige -53 -4,5 -0,2
Hushallens totala konsumtion 100,0 3,3 3,3

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Ett bilkop ar en relativt stor engangskostnad for hushallen
och dr ocksa normalt ett kop som kan skjutas upp en langre
tidsperiod. Detta leder till att bilmarknaden &r kanslig fér
forandringar i ekonomin och hushéllens agerande. De
osakra framtidsutsikterna som nu rader verkar avspeglas i
bilregistreringarna. Utvecklingen den senaste tremdnaders-
perioden, juni-augusti, visar en sjunkande nybilsregistrering
med 1,1 procent, sdsongrensat, jamfort med foregdende pe-
riod. Det dr den férsta minskningen sedan mitten av 2009.

Mattlig tillvixt for detaljhandeln

Uppgifter frdn omsattningsstatistiken visar att forséljningsvo-
lymerna inom handeln med séllanképsvaror har utvecklats
relativt val under juni och juli, med 6kningar pa 5,9 res-
pektive 3,5 procent, kalenderkorrigerat, jamfort med aret
innan. | augusti stannade dock volymutvecklingen av framst
tilll foljd av svag klddhandel, utvecklingen lag dd i paritet
med dagligvaruhandeln som har utvecklats svagt sedan en
tid tillbaka. I juni och juli utvecklades forsdljningsvolymen
for hemelektronik fortfarande starkt, vilket holl uppe sal-
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lankopshandeln. I augusti mattades denna utveckling av
samtidigt som klddhandeln minskade kraftigare an de tva
foregdende manaderna.

Konsumenternas syn pa den egna ekonomin
vénder ner

Samtidigt som de svenska hushdllens konsumtionsutgifter
har stegrats det senaste aret har hushallens nuldgesbedém-
ning av den egna ekonomin utvecklats svagare. Efter en mer
dampad attityd bland hushallen forsta kvartalet i ar, steg
dock barometern igen andra kvartalet. Detta sammanfoll
med forsta kvartalets svaga utveckling och 6kningen i hus-
hallens konsumtion andra kvartalet. Efter sommaren bedo-
mer dock hushallen att den egna ekonomin har forsamrats
under de 12 senaste manaderna, samtidigt som andelen
hushall som anser att det for narvarande &r fordelaktigt att
spara nu Okar. Om ett sddant omslag i hushallens instélIning
till den egna ekonomin fr faste kan det tyda pa att upp-
gangen i konsumtionsutgifter kommer att mattas av i host.

Hushallens bedémning om egen ekonomi
Jamfért med 12 manader tidigare, nettotal
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God inkomstutveckling dverstiger 6kningen i
konsumtionsutgifterna

Den aterhdmtning som har skett pa arbetsmarknaden i spa-
ren av finanskrisen har bidragit till en gynnsam utveckling
av disponibel inkomst och de egentliga I6neinkomsterna,
|6nesumman. Lonesumman har haft en dkningstakt omkring
6 procent de tre senaste kvartalen. Andra kvartalet var 16-
nesumman 40 miljarder hogre an motsvarande kvartal aret
innan, vilket innebar en 6kning pa 6,2 procent.

Hushallens ranteutgifter 6kade kraftigt andra kvartalet. Hojd
repordnta, kommande kapitalkrav pa de svenska bankerna
och efterdyningarna av den europeiska skuldkrisen har drivit
upp bankernas utlaningsrantor. Det dr framforallt rante-
kostnaden mot banker och bostadsinstitut som har belastat
hogt belanade hushall. En annan faktor som paverkade den
disponibla inkomsten andra kvartalet var inkomstskatten
som Okade med 2,8 procent. Efter samtliga avdrag 6kade
hushallens disponibla inkomster med 5,6 procent i nomi-
nella termer, jamfért med andra kvartalet 2010.

Den reala disponibla inkomsten 6kade andra kvartalet med
3,9 procent. Detta dr en relativt god inkomstékning och ar



betydligt starkare dn forsta kvartalet da 6kningen var 2,6
procent. Den kan stallas i relation till konsumtionsutgifter-
nas volymokning pa 3,3 procent. Det innebdr att hushallens
reala inkomstokning andra kvartalet dversteg 6kningen i
konsumtionsutgifterna.

En tydlig tendens under 2010 var att 6kningen av hushallens
disponibla inkomster var ldgre dn ékningen i konsumtions-
utgifterna. For att ha rad med sin konsumtion valde ddrmed
hushéllen att finansiera delar av sin konsumtion genom ett
minskat sparande. Forsta kvartalet i ar brots denna trend
genom att hushallens inkomstékningar 6versteg dkningen

i konsumtionsutgifterna. Detta trendbrott bekraftas dven
andra kvartalet, da hushallens justerade sparkvot, exklusive
avsattningar till tjdnstepensioner, 6kade fran 14,7 pro-

cent andra kvartalet 2010 till 15,3 procent andra kvartalet
2011. Detta ger signaler om att den goda tillvéxten for
konsumtionsutgifterna delvis harror fran ett ékat utrymme

i hushéllens budget genom en hogre disponibel inkomst.
Men samtidigt verkar hushallen, trots en stark utveckling for
konsumtionen av nojesrelaterade varor och tjanster, kinna
av en viss oro fran omvdrlden och later delar av inkomstok-
ningen ga till att 6ka sitt sparande.

Lonesumma, real disponibel inkomst och
hushallens konsumtionsutgifter

Procentuell férdndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar
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Stark utveckling ur ett internationelit
perspektiv

Konsumtionsutvecklingen i Sverige star sig val i ett interna-
tionellt sammanhang. Hushdllskonsumtionen i Sverige har
sedan forsta kvartalet 2009 uppvisat en stadig uppgang som
varit betydligt mer markerad &n fér den konsumtionsstyrda
amerikanska ekonomin och overstiger ocksa de blygsamma
uppgangarna for konsumtionsutgifterna inom EU. Konsum-
tionslusten bland de amerikanska hushallen verkar ha mat-
tats av det senaste kvartalet och ett avtagande kopintresse
aterspeglas dven hos de tyska hushallen. I kontrast till denna
tendens star utvecklingen i Sverige som visar en fortsatt stark
okningstakt i konsumtionsutgifterna andra kvartalet. En ékad
forsiktighet bland hushallen i USA och manga europeiska
ldnder dr en naturlig reaktion efter de senaste kvartalens

okade fokus pa problemen med hog skuldsattning for
manga av EU-medlemsldnderna och relativt svaga ekono-
miska signaler fran USA.

En annan viktig aspekt ar att konsumtionsuppgangarna i
Sverige inleddes tidigt efter nedgangarna i 2008. Redan i
bdrjan av 2009 initierades uppgangarna for den svenska
hushallens konsumtionen, vilket var flera kvartal innan sta-
bila uppgangar noterades inom EU och USA. Forklaringarna
ar flera, dels klarade sig den svenska bostadsmarknaden re-
lativt vl under finanskrisen och samtidigt har hushallen fatt
stimulanser fran bade penning- och finanspolitiken i form av
laga rantor och skatteavdrag.

Hushallens konsumtionsutgifter
Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer
Index 2005=100. Sdsongrensade kvartalsuppgifter
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Kélla: Eurostat Data t.o.m. andra kvartalet 2011

Den svenska konsumtionsutvecklingen dr dter i toppskiktet
bland ett urval jamférbara ekonomier som har publicerat
siffror for konsumtionsutgifterna andra kvartalet. Sveriges
okning pa 3,3 procent jamfért med andra kvartal 2010,
overtrdffas av Finland dar konsumtionen 6kade med hela
4,8 procent motsvarande period. Jamforelsevis 6kade hus-
hallens konsumtionsutgifter i Tyskland och Italien med 1,4,
respektive 1,0 procent andra kvartalet. | stark kontrast till de
ovriga nordiska ldnderna star den betydligt svagare utveck-
lingen i Danmark med en 6kning med 0,1 procent andra
kvartalet. Detta dr sannolikt en konsekvens av ett saimre
ekonomiskt ldge bland annat med en utdragen och svag
utveckling av bostadsmarknaden som fortfarande praglar de
danska hushallens konsumtionsvilja. Den europeiska skuld-
krisen och en svag arbetsmarknad prdglar konsumtionsut-
vecklingen for Spanien som ligger i botten med en nedgdng
pa 0,5 procent.

Det maste beaktas att jamforelsen baserar sig pa preliminar
statistik for manga av ldnderna. Sverige reviderade upp hus-
hallens konsumtionsutgifter fran 2,3 procent till 3,3 procent
for andra kvartalet. Revideringen for de svenska hushallen
andrar dock inte bilden i stort.

Kontaktperson: Magnus Saltveit, 08-506 949 84
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Bruttoinvesteringar

Fortsatt stark investeringsutveckling

Den ihallande uppatgaende trenden for de fasta brut-
toinvesteringarna har fortsatt. Investeringarna har nu dkat
sedan fjarde kvartalet 2009. Den starka utvecklingen andra
kvartalet har framforallt drivits pa av 6kade bostadsinveste-
ringar. Trots den starka aterhdmtningen &r investeringsnivan
fortfarande lagre dn innan den kraftiga nedgangen under
2008-2009.

Fasta bruttoinvesteringar tkade sasongsrensat med 3,2 pro-
cent i jamforelse med foregdende kvartal. Investeringarna
okade for sjunde kvartalet i foljd och hamtar alltmer in den
tidigare nedgdngen 2008-2009. Nivamadssigt ligger ddaremot
investeringarna fortfarande bara i niva med investeringarna
i borjan av 2007. Jamfort med forsta kvartalet 2008, kvar-
talet innan nedgdngen inleddes, ar investeringsnivan idag
ungefdr 7 procent lagre.

Fasta bruttoinvesteringar
Procentuell férdndring fran féregaende kvartal samt
niva i miljarder kronor. Sdsongrensade varden
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2011

Den starka aterhdmtningen i investeringarna under senare
tid har hojt Sveriges investeringskvot, det vill sdga fasta
bruttoinvesteringar som andel av BNP. Investeringskvoten
anvands ibland for att gora en grov jdmférelse mellan lander
da investeringarna stts i relation till storleken pa landets
ekonomi. En hég kvot innebar att stora resurser, i forhallan-
de till ekonomins storlek, investeras i till exempel maskiner,
byggnader eller annan infrastruktur som paverkar ekono-
mins utveckling. Investeringar i realkapital dr en viktig faktor
for framtida produktion och tillvaxten i ett land. Realkapital
slits ut och foraldras med tiden. Fortsatta investeringar kravs
for att inte den framtida produktionen ska minska.

Sverige har under en lang tid haft en lagre investeringskvot
an manga andra europeiska ldnder. Investeringskvoten i
Sverige har de senaste femton aren varierat mellan cirka
16-20 procent enligt arsdata och har genomgdende legat
under det europeiska genomsnittet. Pa senare ar star sig
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ddremot investeringskvoten i Sverige allt battre i ett interna-
tionellt perspektiv. Ar 2004 var investeringskvoten i Sverige
2,4 procentenheter lagre an EUT5-genomsnittet'. Sedan
dess har skillnaden gradvis minskat och 2010 var skillnaden
mindre dn 0,5 procentenheter da kvoten for sa vél Sverige
som EU-snittet var cirka 18 procent. Att den svenska kvoten
har narmat sig genomsnittet for EU15 speglar den positiva
och ihdllande investeringstrenden i Sverige som foregick
finanskrisen. De tva kvartalen hittills under 2011 uppvisar
en ryckig utveckling for Sverige, men for andra kvartalet lag
kvoten drygt en halv procentenhet hogre an for EU15.

Fasta bruttoinvesteringar som andel av BNP
Procent, sdsongrensade vérden
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Investeringskvoten i Sverige dr dock liknande den i manga
andra mogna industrilinder. I Europa dr investeringskvoten
hégst bland lander i Osteuropa, dir till exempel Ruménien
och Tjeckien uppvisar hoga andelar. Investeringskvoten
paverkas naturligtvis ocksa av konjunkturen. En hog investe-
ringskvot dr dock inte en tillracklig forutsattning for fortsatt
god ekonomisk utveckling. Trots en hog investeringskvot
har till exempel Japan haft en svagare ekonomisk utveckling
an Sverige. Behovet av investeringar forandras over tiden
och bestams av en madngd olika faktorer. Att enbart anvanda
investeringskvoten vid jamforelser mellan ldnder kan darfor
bli missvisande.

Bostadsinvesteringarna utvecklades fortsatt
starkt

Bostadsinvesteringarna fortsatte att utvecklas mycket starkt.
Bade ny- och ombyggnationsinvesteringarna har vuxit
kraftigt sedan nedgangen 2008-2009. Andra kvartalet

steg bostadsinvesteringarna med 20 procent jamfort med
motsvarande kvartal i fjol. Nybyggnationen, som minskade
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1 EU15: Belgien, Danmark, England, Finland, Frankrike, Grekland, Irland, Italien,
Luxemburg, Nederlinderna, Portugal, Spanien, Sverige, Tyskland och Osterrike.



dramatiskt som en f6ljd av krisen, verkar inte ha paverkats
sarskilt mycket av senare tids hojda bolanerantor eller
sviktande konjunktur. Forsta halvdret har det skett en 6kning
av nybyggnationen av framforallt flerbostadshus. Smahus-
byggandet har inte tagit fart i samma utstrickning. Okade
bolanerantor och inférandet av bolanetaket hosten 2010
kan ha haft en negativ inverkan. Mdjligen kan ocksd ROT-
avdraget paverka nybyggnationen av smahusen negativt da
det blivit mer attraktivt att renovera existerande smahus.
Totalt har dock investeringarna i nybyggnation ckat med 39
procent de tva forsta kvartalen i jamférelse med samma pe-
riod forra dret. Antalet beviljade bygglov forsta halvaret har
dock minskat ndgot, vilket ger en indikation om bostadsbyg-
gandet framover.

I likhet med nybyggnationen fortsatte &ven ombyggnadsin-
vesteringarna att oka. Forsta halvaret 6kade ombyggnatio-
nen med 7 procent i jamforelse med motsvarande period

i fiol. Ombyggnationsinvesteringarna har successivt okat
storre delen av den senaste femtonarsperioden och paver-
kades betydligt mattligare av finanskrisen dn vad nybygg-
nationen gjorde. Atgarder som inforandet av ROT-avdraget
har troligen bidragit till att ombyggnationen vuxit kraftigt de
senaste aren. ROT-avdraget, som inférdes i slutet av 2008,
fick ett tydligt genomslag forst efter den férenklade hante-
ringen som inférdes vid halvarsskiftet 2009.

Bostadsinvesteringar
Miljarder kronor i fasta priser

25

Nybyggnation

20

15

10

Ombyggnation

0
96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11

Kadlla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2011

Bra fart pa transportmedelsinvesteringarna
Investeringarna i de flesta kapitaltyperna 6kade andra
kvartalet 2011. Utdver bostadsinvesteringarna 6kade ocksa
investeringarna i transportmedel, maskiner och inventarier
samt programvaror. De egenfinansierade investeringarna i
transportmedel steg med 16 procent i jamférelse med i fjol.
Aven leasingfinansierade transportmedel 6kade om &n i
mindre utstrdckning, 6 procent. Maskininvesteringar 6kade
med 7 procent jimfért med samma kvartal i fjol. Okningen
utgjordes av saval egen- som leasingfinansierade maskin-
investeringar. Aven investeringar i programvaror fortsatte
att 6ka och andra kvartalet steg dessa investeringar med 6
procent. Investeringar i programvaror har nu 6kat sedan mit-
ten av forra aret.

11

Naringslivets investeringar vaxlar upp
ytterligare

Naringslivets investeringar fortsétter att utvecklas starkt.
Sammantaget 6kade dessa med 10 procent andra kvartalet
jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar. Utveck-
lingen har drivits pa av bade tjanste- och varuproducerande
foretag. Inom varubranscherna, ddr utvecklingen pa senare
tid varit mer splittrad, sags nu en 6kning. Tillverkningsin-
dustrin som inledde fjolaret svagt verkar se fortsatt positivt
pa framtiden och 6kade investeringarna volymméssigt med
14 procent andra kvartalet. Inom gruv- och mineralutvin-
ningsindustrin 6kade investeringarna 10 procent, detta efter
minskade investeringar i nirapd tvé ars tid. Aven energi-
branscherna utékade investeringarna kraftigt andra kvartalet.
Tillsammans inom el-, gas- och varmeverk steg investe-
ringarna med 33 procent jamfért med i fjol. Daremot foll
byggindustrins investeringar tillbaka nagot efter den starka
inledningen av aret.

Tjanstebranschernas investeringar 6kade med 8 procent i
jamforelse med motsvarande period féregdende dr. Fram-
forallt har det varit investeringar inom fastighetsbranschen
som drivit pa den kraftiga utvecklingen under senare tid.
Exkluderas bostadsinvesteringar frdn tjdnstebranschen har
utvecklingen varit betydligt mer dimpad i jamférelse med
den kraftiga 6kningen 2010. Tjansteforetagens investeringar
exklusive bostadsinvesteringar 6kade enbart 3 procent
andra kvartalet. Oroligheter pa finansmarknaderna kan ha
paverkat tjdnsteforetagens investeringsvilja.

Fasta bruttoinvesteringar

Miljarder kronor i I6pande priser respektive procentuell
volymférandring jamfért med motsvarande kvartal férega-
ende ar

2010 helér kv 1 kv 2

Naringslivet 483 8,5 10,0
Varubrancher 155 41 14,2
darav industri 71 7.2 12,0
Tjanstebranscher 326 11,0 8,1
darav Tjanstebranscher exkl. fastighet 181 7,1 6,5
Offentlig sektor 106 6,1 12,0
Totalt 589 8,1 10,3
Maskiner 179 7,9 9,9
Transportmedel 48 1,5 11,6
Bostader 105 20,6 20,2
Ovriga byggnader och anldggningar 158 2,1 55
Programvaror 78 8,7 11,1

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Inbromsning av statliga investeringar

De offentliga investeringarna har hittills i ar 6kat 9 procent.
Den kraftiga 6kningen har framst utgjorts av 6kade vég-
investeringar samt storre byggprojekt. Daremot bromsade
de statliga investeringarna in andra kvartalet. Bland annat
beror det pa minskade jarnvagsinvesteringar. Utvecklingen
av de statliga investeringarna beror till stor del pa infrastruk-
turssatsningar. Enligt hostens budgetproposition foreslas

en satsning pa 5 miljarder till jarnvdg och vag under aren
2012-2013.
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De kommunala investeringarna har hittills i ar vuxit starkt.
Andra kvartalet 6kade investeringarna med ndra 27 pro-
cent jamfért med samma kvartal foregaende ar. Den starka
utvecklingen forklaras bland annat av kommunsektorns
okade bygg- och anldggningsinvesteringar som till exempel
byggprojektet Nya Karolinska Sjukhuset i Solna.

Mindre lageruppbyggnad

Lageruppbyggnaden fortsatte under andra kvartalet om

an nagot mer ddmpat dn tidigare. Sdsongsrensat ar det
femte kvartalet i f6ljd med lageruppbyggnad. Totalt uppgar
lageruppbyggnaden under dessa kvartal till 43 miljarder.
Detta kan sattas i perspektiv av den kraftiga neddragningen
i lagerhallningen i samband med finanskrisen. Lageravveck-
lingen mellan slutet av 2008 och fram till borjan av 2010
var sammanlagt 53 miljarder.

Lagerinvesteringar
Miljarder kronor i 2010 ars privsniva,
sdsongrensade vérden
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De okorrigerade uppgifterna visar att industriféretagen
fortsatte att bygga upp lager i relativt stor utstrackning andra
kvartalet. Framforallt var det lager av produkter i arbete

och fardigvaror som 6kade. Lageruppbyggnaden var i stort
sett densamma som motsvarande period i fjol. Industrins
insatsvaror var i stort sett ofordndrade. Handeln minskade
istallet sin laghallning under kvartalet. Detaljhandelns lager
av klader, hemutrustning och fritidsklader avvecklades med-
an partihandelns samlade lager var narmast oférandrade.

Lagereffekten pa BNP-utvecklingen var negativ under andra
kvartalet och ddmpade BNP-utvecklingen med 0,2 procent-
enheter. Det var forsta gangen sedan tredje kvartalet 2009
som lagren drog ner tillvixttakten. De flesta lagertyper hade
en i stort sett neutral effekt pa BNP, men handeln drog ner
sina lager i storre utstrackning dn under motsvarande kvartal
i fjol vilket gav upphov till den negativa lagereffekten.

Kontaktperson: Per Annerstedt, 08-506 945 47

Avtagande tillvaxttakt for produktionen
Enligt nationalrdkenskaperna for andra kvartalet sa var
produktionstillvixten inom ndringslivet nagot langsammare
an foregaende kvartal. Produktionen 6kade andra kvartalet
med 1,1 procent sdsongrensat och jamfért med forsta kvar-
talet. Det kan jamféras med en tillvaxttakt pa 1,4 procent
forsta kvartalet. Trots avmattningen har utvecklingen dnda
varit relativt god forsta halvaret 2011. Under de senaste ma-
naderna har dock laget forsamrats nagot. Sysselsattningen
inom ndringslivet vaxte nu endast svagt och istéllet var det
okad produktivitet som héll uppe produktionsnivaerna.

Sveriges ekonomi — publicerad oktober 2011

12

Naringslivets produktion har mattats av betydligt sedan
andra kvartalet 2010. Andra kvartalet 2011 6kade pro-
duktionen med 1,1 procent sdsongrensat och jamfért med
kvartalet innan, vilket kan stdllas mot 2,9 procent andra
kvartalet 2010 da tillvaxttakten var som hogst under de tva
senaste arens aterhdmtningsfas. Den varuproducerande
sektorn har haft en tydlig avmattning medan det har gatt
béttre for tjanstebranscherna. Tillvaxten for tjansteproduktio-
nen mellan férsta och andra kvartalet 2011 var 1,4 procent,
densamma som mellan fjarde kvartalet 2010 och forsta
kvartalet 2011. Omrdknat i arstakt innebdr det en tillvaxt pa
starka 5,7 procent.



Produktion
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
Index 2007=100

110

Tjansteproducenter

100

|Nérings|ivi”
920

Varuproducenter
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Kalla: Nationalrdkenskaperna

2009 2010 2011
Data t.o.m. andra kvartalet 2011

Varuproduktionen hade de stérsta produktionsokningarna
under 2010 men hade ocksa mest att hdamta in efter krisaren
2008-2009. Andra kvartalet avtog dock 6kningstakten och
produktionstillvaxten stannade pa 0,4 procent sdsongrensat
och jamfort med kvartalet innan. For forsta kvartalet var
okningstakten 1,3 procent. Omrdknat till drstakt innebdr det
att tillvaxttakten minskat fran 5,3 procent under forsta kvar-
talet till 1,6 procent under andra kvartalet. Produktionsnivan
av varor dr ddrmed i stort sett densamma som fore krisen.

Byggindustrin 6kade produktionen med 1,5 procent andra
kvartalet jamfort med forsta kvartalet. Det ar ungefdr samma
okningstakt som under de tva foregaende kvartalen.

Inom tillverkningsindustrin, som under uppgangen var
ledande inom ndringslivet, har produktionsnivan i det nar-
maste sttt stilla mellan férsta och andra kvartalet. Okning-
en var endast 0,1 procent.

God tillvaxt pa arsbasis

Sett pa arsbasis sa ar produktionsokningarna fortfarande
hoga men okningstakten har mattats av under de senaste
kvartalen. Den totala produktionen inom néringslivet 6kade
med 6,7 procent andra kvartalet 2011 jamfért med motsva-
rande kvartal foregdende dr. Varuproduktionen steg med 7,9
procent och visar fortfarande den starkaste dkningstakten.
Varuproducenterna hade dock mest att ta igen efter krisen
och hdr marks dessutom en tydligare avmattning under

det senaste kvartalet an for tjansteproducenterna. Tjanste-
produktionen 6kade med 6,0 procent jamfért med andra
kvartalet 2010.

Svagare orderingang

Orderingangen inom tillverkningsindustrin har haft en svag
utveckling och det dr pa hemmamarknaden som avmatt-
ningen varit tydligast. Den totala orderingangen for perio-
den maj-juli 6kade med mattliga 0,4 procent jamfort med
narmast foregaende tremanadersperiod. Order fran hemma-
marknaden 6kade endast 0,1 procent medan exportorderin-
gangen okade med 0,6 procent.

Industrin for investeringsvaror gar fortfarande relativt starkt

medan industrin for insatsvaror har haft minskad orderin-
gang. Investeringsvaruindustrin innefattar framforallt verk-
stadsindustri och ligger vanligtvis senare i konjunkturutveck-
lingen @n insatsvaruindustrin som innefattar gruvindustri,
travaruindustri, massa- och pappersindustri och stal- och
metallverk. Skillnaden ar tydligast vad galler exportorderin-
gangen med 6kningar inom investeringsvaruindustrin och
minskningar inom insatsvaruindustrin.

Industrins orderingang
Sdsongrensade manadsvérden. Fasta priser
Index 2005=100

140
120
100
80 —Industri totalt
Insatsvaror
Investeringsvaror
60

2007 2008 2009
Kélla: Leverans- och orderstatistiken

2010 2011
Data t.o.m. juli 2011

Leveranser 6kade snabbare dn orderingang
Ser man pd leveransldget inom industrin sa dkade leveran-
serna fortfarande snabbare dn orderingangen sett dver ett
halvarsperspektiv. For perioden maj—juli 6kade leveranserna
med 1,7 procent jamfért med ndarmast féregdende tremana-
dersperiod. Efter en rejdl dipp under juni har leveranserna
okat igen i juli och det var framforallt leveranser till export-
marknaden som bidrog till denna 6kning. Precis som for
orderingangen star investeringsvaruindustrin for en uppgang
vad galler leveranser medan utvecklingen for insatsvaruin-
dustrin har varit mera dimpad.

Industrins leveranser
Sdsongrensade manadsvarden. Fasta priser
Index 2005=100
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Kalla: Leverans- och orderstatistiken Data t.o.m. juli 2011

Exportcheferna mer pessimistiska
Exportorderutsikterna ser betydligt dystrare ut nu an tidigare
inom manga branscher. Exportradet har skrivit ner progno-
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serna for bade 2011 och 2012 med anledning av inbroms-
ningarna i vdrldsekonomin. Exportchefsindex backade i
augustimdtningen — som avser tredje kvartalet - till 52,1 frdn
63,9 i mdtningen innan. Varden 6ver 50 innebar att det ar
fler som tror pa en forstarkning dn en forsvagning. Nuvaran-
de index dr dock det lagsta sedan andra kvartalet 2009. Det
ar ocksa klart under det historiska genomsnittet. | prognosen
for kommande kvartal ser exportcheferna fortsatta forsvag-
ningar. Det var frimst exporten till Vdsteuropa och USA
som forsvagades medan det fortfarande var en relativt god
efterfragan fran Asien.

Exportchefsindex

Diffusionsindex. Varden 6ver 50 betyder att fler
féretaq tror pa en férstdrkning én en férsvagning
av exportkonjunkturen

90

Prognos
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Kalla: SCB/Exportradet

2010 2011
Data t.o.m. tredje kvartalet 2011

Foretagstjanster fortsitter 6ka produktionen
Tjdnsteproduktionen har fortsatt véxa i en nagorlunda jamn
takt under dret men de senaste uppgifterna indikerar anda
att tillvaxttakten dr pa vag nedat. Tjansteproduktionsindex
visar att tjansteproduktionen vaxte med 1,2 procent sdson-
grensat under perioden maj-juli jamfért med februari-april.
Det tremanaders glidande medelvardet har minskat fran 1,6
procent i maj till 1,2 procent i juli.

Inom den betydande branschen for foretagstjdanster marks
dock ingen avmattning. Produktionen 6kade andra kvartalet
med 2,7 procent jamfort med forsta kvartalet. Det motsvarar
en arstakt pa 11,2 procent. Sett 6ver de senaste sju kvartalen
sa har okningstakten legat 6ver 1,5 procent varje kvartal och
det ror sig saledes om en stabil uppgang.

Inom handeln syns daremot en svag avmattning efter starka
uppgangar sedan slutet av 2009. Andra kvartalet var pro-
duktionstillvixten 1,2 procent jamfort med kvartalet innan
vilket var lagre dn under forsta kvartalet da produktionen
steg med 1,5 procent.

Transport- och kommunikationsbranscherna har fortsatt

att ga starkt. Transportsektorn 6kade sin produktion med
2,2 procent andra kvartalet. Det var en forbattring jamfort
med forsta kvartalet da produktionen steg med 1,6 procent.
Branschen som inkluderar informations- och kommunika-
tionstjdnster 6kade produktionen med 2,3 procent andra
kvartalet, ocksa det hogre an forsta kvartalet da produk-
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tionen steg med 1,3 procent jamfort med kvartalet innan.
Denna bransch klarade sig i stort sett ifran nagon nedgang
under krisaren 2008-2009 men i gengdld var 2010 ett
svagare ar for branschen dn de flesta andra tjdnstebranscher.
Branschen dr dock relativt liten i forhdllande till 6vriga
tjidnstebranscher.

Produktion
Sasongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
Index 2007=100

120
Informations- och
kommunikationstjanster
110
100
Foretagstjanster
90
2007 2008 2009 2010 2011

Kélla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2011

Hotell- och restaurangbranschen hade en samre utveckling
andra kvartalet dn de sex féregaende kvartalen. Produk-
tionsokningen stannade pa méttliga 0,3 procent jamfort
med forsta kvartalet. Det kan stallas i relation till 6kningen
pa 1,4 procent forsta kvartalet.

Arbetade timmar ékade svagt

Sysselsdttningen inom ndringslivet, matt som arbetade tim-
mar, har ocksa borjat mattas av. Efter en tilltagande tillvaxt-
takt fjdrde kvartalet i fjol sa har arbetade timmar véaxt matt-
ligare under de inledande kvartalen 2011. Antalet arbetade
timmar 6kade med 0,3 procent andra kvartalet sdsongrensat
och jamfort med forsta kvartalet medan 6kningstakten forsta
kvartalets uppgick till 0,5 procent.

Den kraftigaste inbromsningen skedde inom den varupro-
ducerande sektorn dar sysselséttningen varit ofordndrad
mellan forsta och andra kvartalet. Aven for forsta kvartalet

i dr var sysselsattningsokningarna laga. For den privata
tjidnstesektorn fortsatte sysselsattningen dka om an i en lagre
takt dn respektive kvartal foregéende &r. Okningen i antalet
arbetade timmar mellan forsta och andra kvartalet var 0,6
procent i sdsongsrensade termer.



Arbetade timmar
Sdsongrensade kvartalsvérden. Index 2007=100
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Kélla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2011

Produktiviteten ékar

Att sysselsdttningen har véxt langsammare dn produktionen
innebdr att produktiviteten i ndringslivet har fortsatt att oka.
Okningen i produktivitet mellan férsta och andra kvartalet
var 0,8 procent. Kvartalet innan 6kade produktiviteten med
0,9 procent.

Produktivitetskningen &r storst inom byggbranschen. Dér
minskade antalet arbetade timmar med 0,7 procent medan
byggproduktionen dkade med 1,5 procent under kvartalet.
Det innebdr en produktivitetsokning pa drygt 2 procent.

Sett pd drsbasis sa var produktivitetsokningarna klart storst
inom den varuproducerande sektorn. Fran andra kvartalet
2010 till andra kvartalet 2011 6kade produktiviteten med
6,7 procent att jamforas med tjanstesektorns 6kning med
3,2 procent.

Naringslivets arbetsproduktivitet
Féréndring fran andra kvartalet 2010 till andra
kvartalet 2011. Procent

10
m Produktivitet
Produktion
8 Arbetade timmar
6
4
2
0
Naringslivet Tillverknings- Tjanste-
industrin producenter

Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2011

Allt tydligare tecken pa avmattning
Efter andra kvartalets slut har dock dystrare signaler skym-
tats. Konjunkturinstitutets konfidensindikator for hela

naringslivet sjonk i september for sjunde manaden i rad.
Indikatorn har under dessa sju manader minskat med 25
enheter och ligger nu under det historiska genomsnittet for
forsta gdngen sedan december 2009. Man kan fortfarande
sdga att det rdder normalkonjunktur men trenden dr tydligt
neddtgdende trots att det fortfarande dr fler foretag som okar
sin produktion och forsdljning an de som minskar den-
samma.

Man kan skonja avmattningen i s gott som samtliga bran-
scher men ldget ser samst ut for detaljhandeln ddr indika-
torn ligger klart under det historiska genomsnittet. Bran-
schens konfidensindikator har under aret backat med 32
enheter — fran +22 till =10. Aven for privata tjénstendringar
och tillverkningsindustrin har stimningslaget férsamrats.
Tjdnstendringarna ligger nu dven de under det historiska
genomsnittet medan tillverkningsindustrin ligger kvar i
niva med genomsnittet. Byggindustrin har inte tappat lika
mycket och indikatorn visar fortfarande pd ett ldge bdttre dn
normalt. Branschen ligger dock normalt sent i konjunktur-
cykeln.

Konfidensindikator
Sdsongrensade manadsvarden. Nettotal
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Kalla: Konjunkturinstitutet Data t.o.m. september 2011

Nar det galler framtidsutsikter sa ar ldget inte lika optimis-
tiskt som tidigare. Produktionstillvaxten inom tillverknings-
industrin véntas bli méttlig och detsamma galler sysselsatt-
ningen inom branschen. Inom byggbranschen forvintas
ddremot en fortsatt relativt god produktionstillvéxt, i syn-
nerhet for anldggningsverksamheten. Detta beddms dra med
sig en Okad sysselsattning inom branschen. Ett hinder ar
arbetskraftsbristen som dock har avtagit klart sedan i véras.
Aven inom vissa delar av detaljhandeln och den privata
tjidnstesektorn rader optimism infor framtiden dven om
prognoserna har skruvats ned for varje manad. I synnerhet
for handeln ror det sig troligtvis mer om en forhoppning om
att ta igen tidigare svaga forséljningssiffror.

Kontaktperson: Johannes Holmberg, 08-506 945 11
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Arbetsmarknad

Svag forbattring pa arbetsmarknaden
Forbéttringen pa arbetsmarknaden som har pagatt de
senaste dren fortsatte dven under andra kvartalet 2011, dven
om Okningstakten avtagit. For andra kvartalet skedde en viss
forbattring bade av antalet sysselsatta och av antalet arbe-
tade timmar. En mindre nedgdng av arbetslésheten kunde
aven noteras. Antalet lediga jobb gick i motsatt riktning och
fortsatte starkt uppdt. Darmed noterade de lediga jobben,
liksom vakanserna i den privata sektorn, den hogsta nivan
pa tio ar.

Antalet sysselsatta fortsatte att 6ka andra kvartalet, och 6k-
ningen gillde frimst kvinnor. Okningen avsdg i forsta hand
tjanstesektorn, sarskilt inom handeln. Aven byggbranschen
och industrin visade uppgangar — transportmedelsindustrin
steg efter den tidigare kraftiga nedgdngen.

Sysselsatta 15-74 ar efter kon
Kvartalsmedelvérden av sdsongrensade
manadsdata. Tusental
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Kélla: AKU och egna berékningar Data t.o.m. andra kvartalet 2011

Arbetslosheten fortsatte att minska, men i en svagare takt dn
tidigare. Den relativa arbetslosheten var lika stor for mén
som for kvinnor.

Personer som ej dr i arbetskraften borjade 6ka (bade antalet
personer och andelen av befolkningen) efter att ha minskat
de senaste kvartalen. Det kan tolkas som att det upplevs
som svdrare att hitta ett arbete.
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Arbetslosa 15-74 ar efter kon
Kvartalsmedelvarden av sdsongrensade
manadsdata. Tusental
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Kaélla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. andra kvartalet 2011

Andel arbetslosa 15-74 ar efter kon
Kvartalsmedelvarden av sdsongrensade manadsdata.
Procent av arbetskraften
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Kvinnor
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Kélla: AKU och egna berékningar Data t.o.m. andra kvartalet 2011

Liksom for sysselsattningen uppvisade antalet arbetade tim-
mar en svag okning under andra kvartalet. AKU redovisar
inte sasongrensade timmar uppdelat pa bransch. Nationalra-
kenskaperna (NR) visade att det (liksom for antalet syssel-
satta) framst var i tjanstebranscherna som arbetade timmar
okade, men dven i tillverkningsindustrin syntes en 6kning.



Arbetade timmar
Sdsongrensade kvartalsvédrden. Miljoner timmar
per vecka (15-74 ar)
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Kaélla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. andra kvartalet 2011

Den uppgang for antalet lediga jobb och vakanser som
pagatt de senaste aren fortsatte och till och med forstarktes.
Nivan for bada variablerna dr den hogsta sedan métningar
borjade goras for tio ar sedan.

Lediga jobb och vakanser, privat sektor
Sasongrensade kvartalsvérden. Tusental
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Kélla: Konjunkturstatistik Data t.o.m. andra kvartalet 2011
over vakanser (KV) och egna berdkningar
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Genom att kombinera information om andelen lediga

jobb med andelen arbetslésa kan matchningseffektiviteten
visas med en sa kallad Beveridgekurva. En rorelse utmed
kurvan visar en konjunkturmdssig fordndring i efterfragan

pa arbetskraft. Under en konjunkturuppgang minskar den
relativa arbetslosheten och andelen lediga jobb 6kar och det
omvanda galler under en konjunkturnedgang. Ett skifte av
kurvan kan indikera att matchningseffektiviteten forandrats.

De senaste tva kvartalen har andelen lediga jobb 6kat
kraftigt samtidigt som arbetslésheten endast minskat matt-
ligt. Det leder till vad som ser ut som ett skifte utdt i kurvan,
alltsa till sémre matchning.

En tankbar forklaring till sémre matchning mellan de
arbetslosa och de lediga jobben kan vara att fler personer
med svag forankring pa arbetsmarknaden soker arbete. Det
kan rora sig till exempel om personer med dalig hdlsa som
tidigare har varit sjukskrivna. Ungdomar eller utrikes fédda
med liten eller ingen erfarenheter frdn (den svenska) arbets-
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marknaden kan vara en annan grupp.

Sdamre matchning mellan den utbildning/erfarenhet som ef-
terfragas av arbetsgivarna och den utbildning/erfarenhet har
de arbetslosa faktiskt som kan vara en annan forklaring.

Andelen lediga jobb i forhallande till andelen
arbetsl6sa 15-74 ar (Beveridgekurva)
Kvartalsmedelvdrden av sdsongrensade manadsdata.
Procent av arbetskraften
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Kélla: AKU, KV och egna Data t.o.m. andra kvartalet 2011

bearbetningar

Arbetsmarknadsgapet for anstdllda inom industrin, det vill
sdga industrisysselsattningens avvikelse fran en langsiktig
stokastisk trend, fortsatte att minska och ndrmade sig dar-
med alltmer den langsiktiga trenden. Aven antalet anstillda
inom tjdnsteforetagen narmade sig den ldngsiktiga trenden.
Nagot gap for anstallda inom byggindustrin forelag inte,
utan antalet anstallda [ag pa en niva som kan férvdntas vara
normal pa lang sikt.
Arbetsmarknadsgap
Antal anstéllda i industri, byggindustri och tjanste-
féretaq i férhallande till deras respektive langsiktiga
trender. Procent
6

4

2 Tjansteforetag

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Kalla: Kortperiodisk sysselsatt- Data t.o.m. andra kvartalet 2011
ningsstatistik (KS) och egna berédkningar

Nt

Byggindustri

Antalet varsel om uppsdgning av fast anstallda var cirka
11 000 under andra kvartalet, enligt Arbetsférmedlingen
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(Af). Under motsvarande kvartal féregdende ar var antalet
cirka 10 000. Det kan tyda pa att den tidigare nedatgdende
trenden dr bruten och har vants till en uppgang av varslen.

Flodesstatistiken fran AKU visar ocksa att risken for att bli
arbetsl6s inte langre minskar. Risken att bli arbets|s under
andra kvartalet 2011 var lika stor som under andra kvartalet
2010.

Arbetsloshetsrisker
Overgéngsandelar mellan olika tillstdnd pa arbetsmarkna-
den fran kvartal 1 till kvartal 2 (15-74 ar). Procent

Ar FA— AL  TA—>AL Syss— AL
2007 0,4 4,9 1,0
2008 0,3 5,2 1,0
2009 0,9 6,2 1,6
2010 0,5 5,9 1,2
2011 0,4 6,0 1,2

Not: AL = Arbetsloshet, FA = Fast anstallning, Syss = Sysselséttning, TA =
Tidsbegransad anstallning
Kélla: AKU

Jobbchanser
Overgéngsandelar mellan olika tillstdnd pa arbetsmarkna-
den fran kvartal 1 till kvartal 2 (15-74 ar). Procent

Ar ALl—>FfA AL—>TA FA—>FA A—>TA TA—>FfA
2007 5,6 29,1 0,7 53 11,3
2008 6,9 28,7 0,7 4,8 12,5
2009 3,7 21,1 0,6 4,7 11,4
2010 4,2 23,2 0,6 4,9 11,2
2011 5,0 24,3 0,5 4,8 12,7

Not: AL = Arbetsléshet, EA = Ej i arbetskraften, FA = Fast anstélining,
TA = Tidsbegrénsad anstéllning
Kalla: AKU

Utveckling av nagra indikatorer pa arbetsmarknaden

Under andra kvartalet fortsatte uppgangen av antalet
anstdllda i de tjdnsteproducerande féretagen. Noterbart
ar dock att inom foretagstjdnster avstannade den tidigare
mycket kraftiga uppgangen helt. Aven inom byggindustrin
brots den tidigare uppatgaende trenden. Béttre klarade sig
transportmedelsindustrin och handeln dar tillvaxttakten var
uppatgaende.

Forandring av antal anstéllda fjarde kvartalet

2010 samt forsta och andra kvartalet 2011 fran

foregaende kvartal efter bransch’
Procentuell féréndring, sésongrensade varden

4
m Kv4
Kv 1
3 Kv 2
2
| I | I
OI I I |
Totalt Privat ~ Off. Industri Bygg- Tjanste- Foret.- Transp.- Handel

sektor ind.  féretag tjanster medels-

ind.
Kalla: Kortperiodisk sysselsattningsstatistik (KS) och egna berdkningar

sektor

Kontaktperson: Torkel Brinkenfeldt, 08-506 940 96

1" Branschindelning enligt SNI 2002.

Ar Antal Andel Antal Andel Antal personer Arbetade Antal Antal
Kvartal sysselsatta sysselsatta arbetslésa arbetslésa av utanfér timmar lediga varsel
15-74 ar av befolkn. 15-74 ar arb.kraften arb.kraften 15-74 ar jobb
15-74 ar 15-74 ar 15-74 ar
1 000-tal Procent 1 000-tal Procent 1 000-tal 1 000-tal 1000-tal 1 000-tal
2006 1 4310 64,3 367 79 2024 139 250 49 10
2 4426 65,8 387 8,0 1912 134 680 48 8
3 4530 67,2 307 6,3 1905 120 890 44 8
4 4 452 65,9 284 6,0 2023 142 920 45 1
2007 1 4432 65,4 323 6,8 2020 143 430 53 9
2 4543 66,9 335 6,8 1917 139750 61 6
3 4639 68,1 269 55 1905 124 500 52 7
4 4549 66,6 264 55 2018 146 720 52 8
2008 1 4520 66,0 302 6,3 2030 140 660 57 9
2 4624 67,3 339 6,8 1907 149 470 55 15
3 4674 67,9 280 57 1932 124 160 48 14
4 4554 65,9 298 6,1 2 058 147 060 36 57
2009 1 4 466 64,5 380 7.8 2 080 139210 38 50
2 4525 65,2 454 9,1 1966 138 350 36 32
3 4548 65,3 399 8,1 2018 123410 28 17
4 4 459 63,8 402 8,3 2127 138 580 33 17
2010 1 4434 63,3 446 9,1 2122 142 800 44 14
2 4 555 64,9 467 9,3 1992 146 500 57 10
3 4633 65,9 390 7,8 2 004 126 300 49 9
4 4563 64,8 361 7.3 2123 147 900 50 M
2011 1 4557 64,6 401 8,1 2099 149 400 66 8
2 4661 66,0 419 8,3 1986 146 900 64 11
Kallor: AKU AKU AKU AKU AKU AKU KV Af
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Globalisering och ekonomisk statistik

Globalisering - en process i standig
forandring

I och med den 6kande globaliseringen har granserna
mellan nationella ekonomier blivit allt otydligare.
Flodena av varor, tidnster, kapital och arbetskraft ser

i mangt och mycket annorlunda ut idag an for bara
ett eller ett par decennier sedan. Dessa fléden, som
allt mindre styrs av nationella grdnser, blir allt svarare
att belysa med dagens ekonomiska statistik som i

hég grad styrs av just nationsgranser. Behovet av nya
variabler samt granséverskridande ekonomisk statistik
Okar saledes i takt med globaliseringen.

Fram till mitten av 1980-talet var flertalet nationella eko-
nomier reglerade pa olika satt, ofta med avsikt att gynna
inhemska foretag och verksamheter. Utrikeshandeln begran-
sades av tullar och andra frihandelshinder. Olika landers
interna marknader skilde sig markant fran varandra vilket
gav utrymme for manga sma producenter och detaljister.

Under 1980-talet startade en process mot en dkad avreg-
lering av olika marknader. Denna sammanfoll med intro-
duktionen av olika slags IT-verktyg. Kommunikation och
information blev enklare och underlittade denna avregle-
ringsprocess. Nar Sverige blev en del av EU inlemmades vi
i en frihandelsmarknad ddr ambitionen var att ha fria floden
av arbete, kapital, varor och tjdnster. Detta, tillsammans
med de finansiella avregleringarna under borjan av 1990-
talet, gav helt nya mojligheter for foretagande i och med
tillgdng till nya marknader.

Varldshandeln
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Kélla: Ecowin Data t.o.m. andra kvartalet 2011

Stora fordandringar, som till del kan kopplas samman med
denna globaliseringsprocess, har skett i omvarlden sedan
1990-talet. Osteuropa har blivit en integrerad del av vérlds-
ekonomin och Kina och Indien har utvecklats till gigantiska
marknader. Totalt sett har varlden blivit rikare, da en okad

handel mellan rika och fattiga lander i regel har gett upphov
till ett 6kat valstand pa bada hall.

Globala verksamheter och svenska foretag
Vissa verksamheter har globaliserats i snabbare takt dn
andra. Finansmarknaderna var redan innan avregleringen
internationellt ssmmankopplade i och med de interbank-
kopplingar som finns inom banksystemet nar det galler

lan och valutavaxlingar. De stora exportforetagen kunde
darmed expandera snabbare, bade i Sverige och utomlands.
I manga fall upplevdes det som en minskad riskspridning att
ha produktion i flera lander.

De svenska storforetagen har vuxit under de senaste decen-
nierna men denna tillvaxt har framst skett utomlands. Flera
av dessa foretag har ocksa blivit utlandsagda och darmed
fatt en helt annan styrning an tidigare.

Finansmarknaden har integrerats &n mer och nya produkter
med en betydligt hogre komplexitet dn tidigare har utveck-
lats. Detta har mojliggjorts genom att IT-verktygen blivit allt
kraftfullare. Finanskrisen 2008 var delvis en effekt av att
komplexiteten i produkterna blivit sa stor att investerarna
inte langre kunde bedéma riskerna. Man upplevde ocksa att
det var mojligt att forsakra sig mot finansiella risker, vilket
dock i praktiken visade sig fungera daligt da alla risker inte
tagits med i berdkningen.

Efter finanskrisen har finansmarknaderna blivit alltmer in-
tegrerade med de nationella ekonomierna dé &ven central-
bankerna tvingats bli en aktiv aktor pd finansmarknaderna,

i rollen som "lender of last resort”. | den meningen har nu
inte bara foretag och banker blivit globala spelare utan dven
nationella regeringar. Detta har blivit véldigt tydligt i den
senaste turbulensen kring skuldkrisen i Grekland, dar alla
ldnder i EU-omradet tillsammans maste finna l6sningar pa
det grekiska problemet.

Femariga obligationsrdntor i nagra eurolander
Madanadsgenomsnitt, procent
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Efterfragan pa integrerade data och nya
variabler

Dagens ekonomiska statistik ar anpassad efter nationella
behov och har huvudsakligen utvecklats genom separata
statistikundersokningar. | en mer integrerad varld okar emel-
lertid behovet av att kunna forsta mer komplexa samband
dven pa ett internationellt plan. Medvetenheten om detta
har 6kat sedan finanskrisen och en stigande efterfragan finns
nu pa data och indikatorer som mdter olika moment i den
ekonomiska utvecklingen.

Pa europeisk niva pagar just nu en diskussion kring bdttre
och mer relevant information om de ekonomiska samman-
hangen. Ett omrdde ddr detta blivit mycket aktuellt & EDP
(budgetsaldo och statsskuld) ddr lagstiftningen nu skdrpts
och hdrda krav stalls pa att redovisningen skall vara heltdck-
ande, konsistent och baserad pa kvalitetssakrade data. Det
ska ocksa finnas en sparbarhet ned pd mikrodatanivd, nagot
som foljs upp vid regelbundna revisioner hos ldnderna. Pla-
ner finns for liknande uppldgg inom andra statistikomraden.
En anledning till denna utveckling dr att dagens IT-verktyg
ger battre forutsdttningar dn tidigare att samla in data pd ett
strukturerat satt.

Globala produktionsfléden allt intressantare
Ett omrade som blivit alltmer efterfragat ar att fa en dkad
forstdelse for de globala produktionsflodena. Det finns dnnu
inte nagon allman redovisning av féretag som verkar pa
manga olika marknader. Nya metoder behdvs for att kunna
identifiera ekonomiskt dgande av insatsvaror, intellektuella
formagor och produkter, oavsett vilken marknad dessa
verkar pé. Aven féretagsinterna floden behéver kunna iden-
tifieras, liksom olika slags risktagande inom foretagen, inte
minst ur miljosynpunkt. Fordjupade studier av beteendet
hos dessa foretag maste goras for att fa en 6kad forstaelse
for dessa floden. Dessa dr heller inte konstanta utan kan
fordndras Over tiden beroende pa for- och nackdelar med
produktion i olika ldnder, t ex ur skattesynpunkt.

Sannolikt kommer detta att bli ett av de mest intressanta
utvecklingsomradena for statistiken pa sikt.
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Globalisering och demokrati
Globaliseringsprocessen leder till en utjgmning 6ver na-
tionsgranserna och olika effekter i form av en dkad tillvéxt

i utvecklingslander och inte minst en 6kad varldshandel.
Mojligheterna for ldnder att fora en egen politik begrdnsas
av att de finansiella marknaderna kréver ett visst matt av
stringens vad galler sunda finanser. Detta har blivit mycket
uppenbart efter den senaste finanskrisen, vilken gav upphov
till stora underskott vad gller enskilda landers budgetar
och upplaning. Den fraga vi nu star infor &r om de politiska
systemen klarar att svara upp mot dessa krav. Marknaden
tenderar att jamfora enskilda nationer med foretag dar
foretagsledningen méste anpassa verksamheten till radande
omstdndigheter. Den politiska styrningen &r inte anpas-

sad till dessa krav och ofta innebar minoritetsregeringar

ett 6kat inslag av kompromissande. | den meningen har
globaliseringens krav ocksa inneburit mer kravande arbete
for politikerna, vilket inte minst syns inom EU-samarbetet
ddr pressen pa langsiktiga l6sningar 6kat efter sommaren.
Frdgan dr om de nuvarande politikernas mandat riacker for
att ge de beslut som marknaden kraver.

IT-utvecklingen ger méjligheterna att na ny
kunskap

[T-verktygen har utvecklats snabbt de senaste decennierna
och inte bara kommunikation och information har forbétt-
rats utan dven mojligheterna att arbeta pa distans. Denna
strukturella férandring, som dr en del av globaliseringspro-
cessen, ger nya mojligheter for foretagande dver granserna,
nya arbetstillfallen och ett 6kat vélstand. | férhallanden till
den nationella ekonomin uppstar dock en médngd problem,
framfor allt ndr det géller att méta och forsta olika skeenden
i ekonomin. Samtidigt har efterfragan pa nya data 6kat da
mojligheterna finns att lagra och bearbeta dessa.

Globaliseringen &r en process — vilket i sig betyder att den
befinner sig i standig fordndring. Detta innebar att behoven
av ny statistik ocksa kommer att forandras i takt med den
ekonomiska utvecklingen. Utmaningen blir da att tillgodose
dessa behov av data pa ett sa bra och kostnadseffektivt satt
som mojligt.

Kontaktperson: Monica Nelson Edberg, 08-506 945 66
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Hantering av rantor 1 NR

Sa har paverkar en rantefoérandring
berdkningen av hushallens konsumtion och
sparande

| nationalrdkenskapernas berdkning av hushallskonsumtio-
nen kanske manga forvantar sig att en rantehdjning dkar
utgifterna for den stora och dominerande boendeposten i
hushallskonsumtionen, men sa blir inte fallet eftersom rdnta
i nationalrdkenskaperna inte dr konsumtion. Men en rante-
héjning paverkar hushallens konsumtion, férbrukning och
sparande via en del andra poster som forklaras ndrmare i
denna artikel.

Repordntan har successivt hojts fran och med andra halvaret
2010 till och med andra kvartalet 2011. En hojd repordnta
leder till hojda ut- och inlaningsrantor vilket 6kar hushallens
utgifter och inkomster fran lanestock och banktillgodoha-
vanden. Men dven hushdllens konsumtion av indirekt matta
finansiella tjanster, FISIM, liksom hushallens forbrukning av
FISIM paverkas ndr ut- och inlaningsrantor dndras.

| nationalrakenskaperna dr utgangspunkten att det finns en
riskfri rdnta, referensranta, som ar fri fran riskpremie och
ersdttning for administrationstjanster etc. Referensrantan ska
i teorin aterspeglas av bankernas internbankranta, den rdnta
bankerna betalar varandra vid sin upplaning sinsemellan.
Referensrantan dr densamma for utlaning och inlaning och
enligt nationalrdkenskaperna sa baseras de utgiftsrantor och
inkomstrantor som genereras via banker och kreditinstitut
pa denna referensrdanta. Den vinst som banker och andra
kreditinstitut skapar genom att faktiska rantor skiljer sig

fran referensrantan definieras i nationalrdkenskaperna som
produktion av en tjdnst, indirekt matta finansiella tjdnster,
FISIM. Denna tjanst gar bland annat till konsumtion och
insatsforbrukning hos hushallen'.

Totalt sett ar hushallens utldningsstock (lanen) ungefar tvd
ganger sa stor som inlaningsstocken (tillgodohavanden). Av
det féljer att en héjning av repordntan, och ddrmed refe-
rensrantan i nationalrdkenskaperna, medfér att hushallens
rantekostnader stiger mer dn rdnteintakterna och hushallens
rantenetto forsamras. Av diagrammet framgar att hushallens
netto mellan inkomstrantor och utgiftsrantor forbattrades va-
sentligt i samband med rdntesdnkningarna som paborjades
i slutet av 2008 och att nettot forsdmrats ndgot ndr rdntorna
borjade hojas igen under 2010. Vilken effekt rdntesdnkning-
ar eller rantehdjningar har pa hushallens konsumtion och
forbrukning dr ddremot inte lika sjdlvklar. Det beror pa hur
bankernas inldningsrantor och utldningsrantor forhaller sig
till referensrantan men ocksa pa hur produktionen av FISIM
fordelas mellan olika sektorer.

Om till exempel forhallandet mellan referensrdntan och
ut- respektive inldningsrantan dr oférandrat och lanestock-
arna dr desamma efter en ranteforandring sa paverkas inte

produktionen av FISIM. Av diagrammet framgar emellertid
att produktionen av FISIM steg i samband med den finan-
siella krisen 2008. Banker och kreditinstitut vidgade gapet
mellan utlaningsrantor och inlaningsrantor och produktio-
nen av FISIM okade darfor. Gapet minskade sedan nagot
ndr stabiliteten pa de finansiella marknaderna 6kade, och
produktionen av FISIM sjonk da ndgot. Aven om produk-
tionen av FISIM steg i slutet av 2008, och sedan dess har
hallit sig pa en hogre niva an fore den finansiella krisen, sa
minskade hushdllens konsumtion av FISIM i borjan av 2009
ndr rantorna foll kraftigt. Konsumtionen av FISIM har sedan
oOkat successivt fran slutet av 2009 och framat. Detta forlopp
har framfor allt styrts av att inldningsrantorna for hushallens
tillgodohavanden inte fullt ut foljt svingningarna i referens-
rantan. Nar referensrdntan stigit har inlaningsrantorna inte
hojts i motsvarande grad, bankerna och kreditinstituten har
da okat sina marginaler pa inlaningen. De 6kade margi-
nalerna mellan in- och utldningsrantor innebar vidare att
hushallen 6kade sin forbrukning i de personliga foretagen
och de egna hemmen.

Ranteférandringar paverkar alltsa dven hushallen via de
personliga foretagarnas och egnahemségarnas kostnader for
FISIM. I nationalrakenskaperna sa producerar egnahemsa-
gare bostadstjanster som de sedan sjdlva konsumerar. En del
av insatskostnaderna i denna produktion utgdrs av FISIM
genererat fran bolanen. Hur insatsforbrukningen i egna
hem paverkas beror utéver rantan dven pa hur stocken av
bostadslan férdndras. | samband med att réntorna f6ll i bor-
jan av 2009 sa har bolanestocken 6kat vilket trots de laga
rantorna inneburit att forbrukningen av FISIM i egna hem
dven steg under perioden ndr rantorna var som lagst.

Insatsférbrukningen paverkar hushallens driftsverskott

och sammansatta forvarvsinkomst och ddrmed hushallens
totala inkomster vilket dven ranteintdkter och rantekostna-
derna gor. Det som hushallen inte valjer att konsumera av
sin disponibla inkomst blir sparande. Sammanfattningsvis
har hushallens sparande i storre utstrackning paverkats via
fordndrade intdktsrantor och kostnadsrédntor och i mindre ut-
strackning via konsumtion och forbrukning i samband med
de senaste arens rantesdankningar och rantehdjningar.

En post som inte alls paverkas av ranteforandringar, i alla
fall inte pa kort sikt, & hushéllens konsumtion av boende-
tjidnster. Egnahemsdgarnas boendekonsumtion i I6pande
priser baseras pa fordndringen i total boendeyta ganger
prisokningen. Dér prisférandringen bestams av KPl:s delin-
dex for flerfamiljshus, vilken pa kort sikt inte paverkas av en
rantehdjning.

1 All inldning och utlaning genererar emellertid inte FISIM. Hushal-
len har till exempel inkomstrantor i form av obligationsrdntor som inte
innefattar en finansiell tjdnst.
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Produktion, hushallens konsumtion och for-
brukning av FISIM samt hushallens netto mellan
intaktsrantor och kostnadsrantor

Miljarder kronor
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Kélla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2011

Kontaktperson: Andreas Lennmalm, 08-506 940 54

SNI-omlaggning av NR

Ny branschindelning i nationalrikenskaperna
Fran och med september 2011 anvands den nya ndrings-
grensindelningen SNI 2007 i nationalrdkenskaperna. Alla
EU-lander gjorde omldggningen vid samma tidpunkt. De
nya branschindelningarna syftar till att béttre belysa de
strukturfordndringar som skett den senaste 20-drsperioden,

i synnerhet tjanstendringarnas dkade betydelse. Den klart
storsta fordndringen avser informations- och kommunika-
tionstjanster.

Basen for inférandet av SNI 2007 var en dubbelkodning i
bade SNI 2002 och SNI 2007 av all ndringsgrensverksamhet
for ar 2008. Varje enskilt foretag klassades enligt bade nya
och gamla branschindelningen och dérigenom erhélls en
skattning av flodena mellan gamla och nya branscher. Nyck-
lar kunde ddrigenom skapas for en méngd variabler inom
hela berakningssystemet som lag till grund for framtagandet
av tidsserier tillbaka till 1993.

Vid skapandet av branschuppdelade tidsserier togs dven
hénsyn till handelser, till exempel momsférandringar, som
paverkat utvecklingen for nagon enskild bransch. Perioden
fore 2007 finns emellertid inte i arsrakenskaperna pa samma
detaljeringsniva i ny SNI som i den gamla serien. Aren fére
1993 dr inte omraknade enligt den nya indelningen.

Hur paverkar den nya indelningen
nationalrdkenskaperna?

Huvudaggregaten inom nationalrdkenskaperna paverkas
inte av omldggningen. BNP-estimatet for Sverige forandras
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saledes inte. Ddremot paverkas de delar av nationalraken-
skaperna som redovisar bransch- eller produktuppdelning.
Det innebadr att:

*  Summan av alla ndringsgrenar dr densamma i ny och
gammal SNI. Det ar fordelningen mellan de olika
branscherna som har férdndrats.

e  Tjanstebranscherna ar mer finfordelade i den nya
klassificeringen medan detaljeringsgraden for tillverk-
ningsindustrin minskat nagot.

*  Den nya indelningen medfér att varuproduktionen blir
mindre jamfort med tidigare medan tjansteproduktio-
nen Okar nagot.

e Naringsgrenen Information och kommunikation
paverkas mest av SNI-omldggningen som véxer pa
bekostnad av bland annat féretagstjanster och tillverk-
ningsindustrin.

e Vissa branscher dr opaverkade av SNI-omldggningen.
Exempelvis el, gas och vdrme.

Tabellen pa nasta sida visar fordndringarna i de olika
ndringsgrenar som uppstatt efter SNI-omldggningen for ar
2008.

Mer information om svensk ndringsgrensindelning enligt
SNI2007, finns pa SCB:s hemsida www.sch.se.

Kontaktperson: Birgitta Magnusson Warmark,
08-506 945 51



BNP fran produktionssidan (ENS95)

Efter ndringsgren, 2008 i I6pande priser, miljoner kronor

SNI2002 SNI2007 Diff
BNP till marknadspris, SNI12002 3204320 | BNP till marknadspris, SNI2007 3204 320 0
Produktskatter 411265 | Produktskatter 411 265 0
Produktsubventioner 16 795 |  Produktsubventioner 16 795 0
Naringslivets foradlingsvarde till baspris 2208825 | Naringslivets foradlingsvarde till baspris 2208 825 0
1. 01-45 Varuproducenter 802756 | 1. AO01-F43 Varuproducenter 799 405 -3 351
2. 01-05 Jordbruk, skogsbruk o fiske 49831 | 2. A01-03  Jordbruk, skogsbruk o fiske 48742 -1089
3. 10-14  Gruvor och mineralutvinning 20662 | 3. B05-09  Gruvor och mineralutvinning 21376 714
4. 15-37 Tillverkningsindustri 496786 | 4. C10-33  Tillverkningsindustri 481320 | -15466
5. 40+41+ 5. D35-E39 El- gas- varme- o vattenverk,

90.010 El- gas- varme- o vattenverk, reningsverk 89 127 avlopp etc. 101 697 12 570
6. 45 Byggverksamhet 146350 | 6. F41-43  Byggverksamhet 146 270 -80
7. 50-95 Tjansteproducenter 1406069 | 7. G45-T98 Tjansteproducenter 1409 420 3351
8. 50-52 Parti- o detaljhandel 322942 | 8. G45-47  Parti- o detaljhandel 319 375 -3 567
9. 55 Hotell o restaurang 40967 | 9. 155-57 Hotell o restaurang 41020 53
10. 60-63 Transport o magasinering 136575 | 10. H49-53  Transport o magasinering 149 850 13275
11. 64 Post o telekommunikation 49628 | 11. J58-64  Information och kommunikation 149 850 99 397
12. 65-67  Finans- o forsékringsverksamhet 109684 | 12. K64-66  Finans- o férsakringsverksamhet 109 684 0
13. 70-74 Fastighets-, foretagstjanster o uthyrning 597 582 | 13. L68-N82 Fastighets-, foretagstjanster o uthyrning 513524 | -84 058
14. 80-85 Utbildning, halso- o sjukvard, 14. P84-Q88 Utbildning, halso- o sjukvard,

sociala tjanster 84 649 sociala tjanster 84 854 205

15. 90-95 exkl 15. R90-T98 Andra samhélleliga o personliga

90.100 Andra samhalleliga o personliga tjanster 64 042 tjanster 42088 | -21954
Foradlingsvarde i hushallens icke vinstdrivande Foradlingsvarde i hushallens icke vinstdrivande
organisationer 39151 | organisationer 39 151
Foradlingsvarde i offentliga myndigheter 561874 | Foradlingsvarde i offentliga myndigheter 561 874

Kélla: Nationalrdkenskaperna
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Summary

Stable second quarter, uncertain future
prospects

There was a positive undertone to the Swedish economy
during the second quarter with a GDP that was much grea-
ter than the historical average. Household consumption and
fixed gross investment made a strong contribution to growth.
After the end of the second quarter, the European debt crisis
deepened, which led to greater uncertainty regarding both
the financial and the real economy in the future.

GDP rose by 0.9 percent in the second quarter, when seaso-
nally adjusted and compared to the first quarter. Compared
to the corresponding quarter last year, GDP rose by 4.9
percent.

Gross domestic product (GDP) and hours
worked in the whole economy

Percent change from previous quarter. Seasonally
adjusted GDP and hours worked
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Source: National Data up to and including second quarter 2011
accounts

After a relatively weak first quarter, Swedish consumption
once again breathed optimism in the second quarter. Trans-
port and Swedish consumption abroad grew substantially as
did enjoyment-related spending items such as entertainment
and hotel and restaurant. The rise in retail trade was more
cautious, however. Adjusted for seasonal variations, consu-
mer spending was 1.1 percent higher in the second quarter
compared to the first. This rate of increase is on a par with
the trend in the autumn of 2010. The willingness of Swedish
households to consume was high even in an international
perspective.

Swedish trade in goods was subdued in the second quar-
ter on a par with global trade. Volumes of goods exported
fell 0.4 percent compared to the previous quarter. This
weakening comes after a period of strong Swedish export
trading, when seen in an international perspective. Exports
of services rose, however, partly as a result of a substantial
increase in licenses and royalties. This rise in service exports
coupled with a more subdued trend in imports was the
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main reason why net exports made a positive contribution
to GDP growth in the second quarter.

Production growth in the business sector is still relatively
good even if it has declined slightly compared to the latest
quarters. In the second quarter, seasonally adjusted produc-
tion increased by 1.1 percent compared to the first quarter.
This can be compared to a growth rate of 1.4 percent in the
first quarter and 2.9 percent in the second quarter of 2010,
when it was at its highest during the recovery phase of the
last two years. Employment in the business sector rose only
slightly in the second quarter and production levels were
instead boosted by increased productivity.

The longstanding upward trend in fixed gross investment
continued in the second quarter. Fixed gross investments
have risen since the fourth quarter of 2009. The healthy de-
velopment in the second quarter was underpinned primarily
by increased investments in housing. Despite the strong
recovery, however, the investment level is still lower than
before the sharp downturn in 2008-2009.

The improvement on the labour market, which has taken
place in recent years continued during the second quar-

ter of 2011. The rate of improvement has, however, been
steadily weaker. There was a slight rise in the second quarter
both in the number of persons employed and the number

of hours worked. A slight decrease in unemployment could
also be noted. Job vacancies went in the opposite direction,
however, rose substantially and were at their highest level
for ten years. Even vacancies in the private sector were at
their highest level for ten years.

Furthermore, employment continued to rise, albeit at a
slower rate. The rise for men was almost broken, while there
was still a slight increase for women. The number of hours
worked also continued to rise slightly, leading to a small fall
in unemployment. The risk of becoming unemployed remai-
ned unchanged having previously decreased. Job vacancies
in general and vacancies in the private sector continued to
increase sharply.

The Swedish economy - a statistical perspective also offers
three theme articles. The first article discusses the globali-
sation process and the increased need for developing new
data and indicators. The second article is about the effects
of an interest rate change on the way the National Accounts
calculate household consumption and savings. The article
makes it clear that an interest rate change does not have any
direct effects in the short term. The third and final article
provides a summary of how the Swedish NACE transfor-
mation affects the National Accounts. As from September
2011, a new industry classification (NACE 2007) is now in
use in all EU Member States.
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